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Doktadniej rzecz ujmujgc, proponowana heurystyka wykorzystuje pewng wersje nieréwnosci Jensena
(zastosowang do cztondw wyzszego rzedu) w celu wykrywania wypuktosci w ogonach. Chodzi o to, aby wzig¢
mate, rowne zaburzenia wokot wynikow testu ryzyka ogonowego i sprawdzi¢, czy réznice w pomiarach ryzyka
wskazuja na wypuktosc (lub liniowos¢, lub wklestosg).

W tym sensie te heurystyke mozna postrzegac jako sposéb na rozwiniecie zastosowania testéw warunkéw
skrajnych w celu opracowania bardziej niezawodnej miary wzglednej kruchosci, poniewaz powinna ona
odzwierciedla¢ wypuktosc¢ funkgji straty w ogonach.

Istnieje jednak bardziej fundamentalny problem z testami warunkdéw skrajnych, zwtaszcza pozornie bardziej
zaawansowanymi: po pierwsze, wiele testow warunkéw skrajnych koncentruje sie na punktowych
oszacowaniach bardzo niewielu scenariuszy i czesto nie zwraca uwagi na to, jak zmienitby sie wptyw w
przypadku innych scenariuszy, np. nieco bardziej powaznego.

Po drugie, jesli testy warunkow skrajnych nie uwzgledniajg mozliwosci wystgpienia btedu modelu i
parametrow, poleganie wytgcznie na oszacowaniach punktowych nawet dobrze zaprojektowanych testow
warunkéw skrajnych moze by¢ mylgce. Bez uwzglednienia potencjalnych btedéw, mozna przeoczy¢ wypuktosci
/nieliniowosci, ktére moga prowadzi¢ do powaznych probleméw finansowych.

Gtéwnym celem testow warunkow skrajnych jest ostatnio rozszerzenie zakresu z ryzyka wyptacalnosci i ryzyka
rynkowego na ryzyko ptynnosci i ryzyko zarazenia. W poréwnaniu z testami warunkow skrajnych
wyptacalnosci, testy warunkdéw skrajnych ptynnosci sg mniej rozwiniete z kilku powodéw, takich jak:

(i) ryzyko ptynnosci byto postrzegane jako ,mniej krytyczny problem” az do niedawnego globalnego kryzysu;

(ii) kryzysy ptynnosci byty postrzegane jako zdarzenia o niskiej czestotliwosci, ale potencjalnie o duzym
wptywie; oraz

(iii) do pewnego stopnia wszystkie kryzysy ptynnosci byty postrzegane jako wyjgtkowe.

Proste oszacowanie punktowe z testu warunkéw skrajnych nie daje wyobrazenia o takich potencjalnych
efektach wypuktosci. Takie oszacowanie bedzie oparte na pojedynczym wyborze szoku, co mozna
interpretowac jako zastosowanie modelu do $redniego szoku w ogonach. Heurystyka polega na usrednianiu
wynikow modelu w catym zakresie szokéw. W przypadku wystepowania efektéw wypuktosci, Srednia wynikow
modelu nie bedzie réwna wynikom modelu dla Sredniego szoku.

Heurystyka to skalar mierzgcy zakres odchylenia, obliczany jako H, gdzie:

Prosta heurystyka jako integralna czes¢ ram testéw obcigzeniowych
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