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Indeks Herfindahla-Hirschmana (HHI) -
Zaawansowana Analiza Koncentracji Rynkowej

Indeks Herfindahla-Hirschmana (HHI) to kluczowe narzedzie analityczne w mikro- i makroekonomii, stuzgce
do kwantyfikacji stopnia koncentracji podazy na danym rynku. Jako statystyczna miara dyspersji udziatow
rynkowych, HHI dostarcza gtebszego wgladu w strukture konkurencji niz proste wskazniki koncentracji (np.
CR4), pozwalajac organom regulacyjnym na precyzyjne monitorowanie potencjalnych praktyk
monopolistycznych.

1. Aparat matematyczny i formalizacja

HHI jest definiowany jako suma kwadratéw udziatéw rynkowych wszystkich podmiotéw funkcjonujgcych w
obrebie danego rynku wiasciwego.

HHI =s12+s2%+ ... + sn?
Gdzie:
® n - catkowita liczba przedsiebiorstw na rynku,

® si-udziat procentowy i-tego przedsiebiorstwa (si nalezgce do przedziatu od >0 do 100).

Znormalizowany Indeks HHI (HHI*)

W badaniach statystycznych, gdy liczba firm (n) jest niewielka, stosuje sie wersje znormalizowang, aby méc
porownywac rynki o réznej liczbie uczestnikow:

HHI* = [HHI - (10000 / n)] / [10000 - (10000 / n)]

Wartos¢ HHI* miesci sie w przedziale od 0 do 1, co utatwia analize poréwnawczg w ujeciu ekonometrycznym.

2. Progi decyzyjne i interpretacja regulacyjna

Wspdtczesna analiza antymonopolowa (oparta na wytycznych m.in. Departamentu Sprawiedliwosci USA oraz
Komisji Europejskiej) klasyfikuje rynki wedtug nastepujgcych kryteriéw:

Wartos¢ HHI  Charakterystyka Rynku Implikacje dla Fuzji

Niskie prawdopodobienstwo negatywnych skutkéw dla

HHI <1500 Rynek nieskoncentrowany konkurendji



1500 < HHI < Rynek umiarkowanie

2500 skoncentrowany Wymagana szczegoétowa analiza, jesli przyrost HHI > 100.

Domniemanie naruszenia konkurencji przy przyroscie HHI

HHI > 2500 Rynek wysoce skoncentrowany > 200

Znaczenie przyrostu (Delta HHI)
W przypadku fuzji dwdch firm o udziatach s1is2, przyrost indeksu wynosi:
Delta HHI = (s1 +s2)* - (s12 +s2%) =2 * 51 * 52

Pozwala to na szybkg estymacje wptywu transakcji na strukture rynku bez koniecznosci reestymacji udziatow
wszystkich pozostatych graczy.

3. Perspektywa makroekonomiczna i efektywnos¢
Z punktu widzenia makroekonomii, wysoka warto$¢ HHI jest skorelowana z kilkoma kluczowymi zjawiskami:

1. Efektywnos¢ alokacyjna: Wysoki HHI czesto wskazuje na wystepowanie zbednej straty spoteczne;j
(deadweight loss), wynikajgcej z ograniczenia produkcji ponizej poziomu optymalnego w sensie Pareto.

2. Innowacyjnos¢ (Hipoteza Schumpetera vs Arrowa): W makroekonomii debatuje sie, czy wysoka
koncentracja sprzyja innowacjom (wieksze zasoby na B+R) czy je hamuje (brak presji konkurencyjnej).

3. Transmisja polityki pienieznej: Stopien koncentracji sektora bankowego (mierzony HHI) wptywa na
szybkos¢ i zakres dostosowan stop procentowych kredytéw i depozytéw.

4. Wyzwania statystyczne i analityczne
Jako specjalisci musimy pamietac o ograniczeniach tej miary:

® Bliad definicji rynku (Market Definition Error): Zbyt szerokie zdefiniowanie rynku zaniza HHI, zbyt
waskie - sztucznie go zawyza. Kluczowe jest zastosowanie testu SSNIP (Small but Significant and Non-
transitory Increase in Price).

® Bariery wejscia i wyjscia: HHI jest miarg statyczng. Nawet przy wysokim HHI, rynek moze by¢ "sporny
(contestable), jesli bariery wejscia sg niskie, co wymusza na oligopolistach zachowania zblizone do
konkurencji doskonatej.

® Endogenicznos¢ udziatéw: Udziaty rynkowe sg wynikiem efektywnosci firm. Wysoki HHI moze niekiedy
wynikac z faktu, ze jedna firma jest znaczgco bardziej innowacyjna i efektywna kosztowo od reszty
(proces doboru naturalnego na rynku).

Opracowanie eksperckie dla celow analizy strukturalnej i regulacyjney.
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